POLITICA D’INVERSIO

PENSIOVAL VII, FONS DE PENSIONS

1. POLITICA D'INVERSIO DE LA GENERALITAT VALENCIANA:
PENSIOVAL VI1I, FONS DE PENSIONS

Aquest document té per objecte desplegar el contingut, en els seus aspectes de
caracter tecnic, de la Declaracié dels principis de la politica d'inversié del fons de
pensions “PENSIOVAL VII FP”, elaborada per la Comissid de Control, amb Ila
col*laboracié de I'entitat gestora, VidaCaixa S.A.U. d’Assegurances i Reassegurances
(d'ara en avant l'entitat gestora), en compliment del que disposa l'article 69.4 del
Reial decret 304/2004, de 20 de febrer, pel qual s'aprova el Reglament de plans i
fons de pensions (d’ara en avant el Reglament), que resulta, per tant, consubstancial
a aquesta.

L'objectiu estrategic de la politica d'inversions del pla és preservar la riquesa
generada maximitzant la rendibilitat a llarg termini ajustada al risc que siga raonable
assumir a cada moment en els mercats financers, a través d’'una cartera d'inversions
diversificada, coherent amb el perfil de riscos dels particips, d'elevada liquiditat,
generadora de flux de caixa suficient per al pagament de les prestacions dels
beneficiaris i que respecte tant els limits de riscos establits com les restriccions legals
vigents.

El pla s'integra en un fons amb vocacié inversora de renda fixa mixta dins de les
categories d'INVERCO. Aquest perfil de risc moderat esta aconsellat per les variables
biometriques del col*lectiu i la seua voluntat de risc manifestada.

D'acord amb el que estableix el Reial decret 62/2018, de 9 de febrer, pel qual es
reforma el Reglament de plans i fons de pensions (Reial decret 304/2004, de 20 de
febrer), la classificacid del fons de pensions als efectes exclusius de determinacié de
la comissid de gestid és de renda fixa mixta.

La rendibilitat esperada anual per a aquest objectiu estrategic és superar l'index de
referéncia en vigor i amb I'objectiu de batre I'IPC anual a llarg termini.
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Per a aconseguir els objectius estratégics es prendran decisions estrategiques. Les
decisions estratégiques estaran relacionades amb |'eleccié del nivell de risc, I'eleccio
de les fonts de risc i I'eleccié de les classes d'actius en les quals invertir.

Per a aconseguir els objectius estrategics es prendran també decisions tactiques.
Les decisions tactiques estaran relacionades amb la seleccié dactius (security
selection) i de quan i quant comprar i vendre a cada moment (market timing).
Aquestes decisions tactiques hauran d'estar basades en analisi fonamental
economica, financera, crediticia i sectorial dels valors seleccionats.

Es considera també com a part fonamental i integral de la politica d'inversions del
pla evitar que les decisions tactiques posen en perill els objectius estratégics. Per a
aix0 s'estableixen una serie de limits operatius i de risc que s‘analitzaran
posteriorment.

Els OBJECTIUS ESTRATEGICS de la politica d'inversions son responsabilitat de la
Comissié de Control del Pla. També és responsabilitat de la Comissié de Control
evitar que les decisions tactiques posen en perill els objectius estratégics.

Les decisions tactiques son responsabilitat del gestor del fons i han d'estar
emmarcades en un mandat de gestid.

2. COL'LOCACIO ESTRATEGICA D’'ACTIUS RESPECTE A LA
NATURALESA I DURACIO DELS COMPROMISOS.
m MANDAT DE GESTIO

- Renda fixa i tresoreria:
El fons inverteix principalment en actius de renda fixa i tresoreria denominats en
euros i composta per actius de deute emesos o avalats per entitats publiques amb
una qualificacio crediticia de “grau d'inversio” o la del Regne d’Espanya en cas de
ser menor, i privada de paisos pertanyents a I'OCDE, paisos emergents i organismes
supranacionals en els quals aquests paisos s'integren. Per a aquests Ultims la
qualificacié crediticia podra ser inferior a “grau d'inversid”.

La duracié financera de la cartera estara entre 1,5 5 anys.
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La composicié del fons variara en funcié de l'evolucid dels mercats financers
internacionals, i de les condicions macroeconomiques a escala global, basicament,
moviments dels tipus d'interés a curt, mitja i llarg termini.

- Renda variable:
El patrimoni invertit en actius de renda variable no pot excedir el 30 % d'aquest,
amb un punt central i estrategic del 25 %. Aquests actius de renda variable estaran
cotitzats en mercats organitzats de paisos de I'OCDE. Dins de cada sector el fons
inverteix principalment en valors de renda variable d‘alta capitalitzacid borsaria i
elevada liquiditat, i, minoritariament, en valors de petita capitalitzacio.

La renda variable podra cobrir-se en part o integrament en funcié de I'evolucié dels
mercats financers, principalment a través de futurs i opcions financeres.

- Inversions alternatives:
El fons podra invertir en altres actius, considerats com a aptes per la legislacié vigent
a cada moment, diferents a renda fixa, renda variable o tresoreria, sempre que no
modifique substancialment el perfil de risc del fons definit en aquesta politica.

Aixi, es podra invertir en accions o participacions de fons de capital privat,
immobiliaris, hedge funds (fons d'inversid lliure), infraestructures, energies
alternatives, IIC de retorn absolut.

En aquests actius, la Comissié de Control requereix a la gestora que vigile el
compliment de la normativa ISR i que tinga cura d'evitar fons voltor i altres
inversions a fi d’evitar que posen al limit el compliment dels pactes internacionals
sobre ISR / ASG.

- Derivats financers (detall en punt especific):
L'Gs d'instruments derivats tindra com a finalitat exclusiva la cobertura i/o inversio,
en cap cas ni com a especulacié ni com a palanquejament. A aquest efecte, I'entitat
disposa d'una politica aprovada pel consell d’administracié de I'entitat en qué es
regula I'is d'aquesta mena d'instruments, a més d'un reporting mensual sobre I'Us
d'aquests i els seus efectes en les carteres.
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- Divises:
Encara que no és un actiu en si, és important constatar que és un element important
en la gestio de les inversions.

El risc divisa USD (dolar) es cobrira en un 50 %, que podra variar del 0 % al 100 %
depenent de la visié dels mercats de I'entitat gestora.

Per al calcul de I'index de referencia, aquells indexs el subjacent dels quals no siga
en euros seran transformats a euros com a moneda base per a calcular-lo. No
obstant aix0, s'aplicara una cobertura del 50 % per a I'USD, tenint en compte el
subjacent de I'index de referencia. Al benchmark esmentat se li afegira I'efecte del
cost dels forwards en el seu calcul diari, per mitja de la inclusié dels punts forwards
per a I'USD.

m RESUM: Distribucio de les inversions:
La distribucié de les inversions del fons de pensions quant a la composicié de la
cartera d'actius en la qual s'inverteix el patrimoni d’aquest s’haura de situar, amb
caracter general, dins dels seglients limits:

Classe d’actiu Nivell objectiu | Rang d’'exposicio
Renda fixa 64 % 30% - 80 %
Renda variable 25 % 5% - 30 %
Actius alternatius 9 % 0% - 15%
Tresoreria 2 % 0% - 20%

3. ACTIUS I RESTRICCIONS

El mandat de gestid definit en el punt anterior implica que el fons podra aconseguir
exposicid a les diferents classes d’actius bé a través de la inversio directa (accions,
ADR, titols de deute, pactes de recompra, deposits, instruments del mercat
monetari no cotitzats que siguen liquids, etc.) o bé de manera indirecta a través
de la inversié en accions o participacions d‘institucions d'inversio col*lectiva “IIC"
de gestid activa o passiva (inclosos fons index i ETF o fons cotitzats), instruments
financers derivats (futurs i opcions sobre accions, indexs borsaris, bons, tipus
d'interés, etc.) i/o qualsevol altre vehicle previst en la legislacio vigent.
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Quant als instruments financers derivats, el fons, a 'empara de l'article 71 de
I'RPFP, podra operar tant amb aquells que estiguen negociats en mercats
organitzats, amb la finalitat de cobertura i com a inversié; com amb uns altres no
contractats en mercats organitzats de derivats, amb la finalitat de cobertura o la
consecucio d’'un objectiu concret de rendibilitat. No es considerara palanquejament
del fons sempre que aquest es mantinga dins dels rangs d‘inversid establits.

El fons de pensions estara majoritariament invertit en actius denominats en euros,
i I'exposicio a divises diferents sera gestionada activament.

m Restriccions respecte a ACTIUS:

No és possible incorporar accions preferents.

No és possible invertir en actius o drets immobiliaris directes.

No s‘autoritza la inversid en CatBonds o bons catastrofics i de
reassegurances.

No s’autoritza la inversidé en commodities alimentaries.

La renda variable emergent s’haura d’incorporar diversificada mitjancant
fons d'inversid o vehicles de baix cost (ETF per exemple) que
representen fefaentment el tipus de risc que es vol incorporar a la
cartera.

Es podra invertir en IIC de gestid alternativa, immobiliaria, capital privat,
hedge funds (fons d'inversid lliure), infraestructures, energies
alternatives, actius ISR sempre que siguen UCIT III o superior, siguen
liquids i presenten valoracio regular, almenys trimestral.

o Qualsevol altra inversio en actius requerira:
= justificacid préevia de la idoneitat de la inversio pel gestor.
= |'autoritzacio expressa de la Comissio de Control o de qui
aquesta delegue.

4. INSTRUMENTS DERIVATS, ACTIUS ESTRUCTURATS I NO
NEGOCIATS

Instruments derivats com a opcions, futurs i operacions de permuta financera
(swaps) estan permesos com una possible inversié addicional dins dels limits legals
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establits en el reglament de plans de pensions o les normes que en el seu moment
el complementen o despleguen.

Els instruments derivats hauran de seguir els seglients criteris:

a) Els derivats seran utilitzats exclusivament amb la finalitat de cobertura o
inversid, dins dels limits per a cada categoria d’actius establits en aquest
mandat, i els impostos per la legislacio vigent.

b) Derivats sobre divisa, aixi com swaps sobre divises, estan admesos.

c) L'Us de derivats esta permés sota la condicid que hi haja prou liquiditat
garantida per a les transaccions. El palanquejament de la cartera no esta
autoritzat, excepte autoritzacié expressa per part de la Comissioé de Control
del Fons. Per al comput de la liquiditat necessaria per a cobrir el nominal dels
futurs i evitar el palanquejament de la cartera, es considerara la tresoreria i
actius de renda fixa amb termini residual fins als 18 mesos.

d) Els contractes de derivats se signaran d’acord amb les practiques contractuals
estandards sobre I'Us de derivats o de manera particular per als contractes
OTC. En tot cas, s’haura de respectar |'article 71 del Reglament de plans de
pensions o les normes que en el seu moment el complementen o despleguen.

L'entitat gestora haura d’establir els mecanismes de control intern adequats que
permeten verificar que aquestes operacions son apropiades a |'objectiu de cobertura
o inversid i que disposa de mitjans i experiéncia suficient per a dur a terme aquesta
activitat.

5. RISCOS INHERENTS A LES INVERSIONS

Les inversions del fons estan subjectes a les fluctuacions del mercat i altres riscos
inherents a la inversio en valors. Per tant, el particip ha de ser conscient que el valor
liguidatiu de la participacié pot fluctuar tant a I'alca com a la baixa.
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Atés que el fons inverteix majoritariament en actius de renda fixa a mitja i llarg
termini i actius de renda variable, el seu nivell de risc és moderat. Per tant, el perfil
de l'inversor d'aquest fons de pensions hauria de ser moderat i amb un horitzd
d’inversid minim de 3 anys.

Els riscos més destacables del fons sén els segiients:

. Risc de mercat:

Es mesurara a través de la metodologia VaR (valor en risc). Aquesta variable
quantifica la variacié potencial en el patrimoni per alteracions en les condicions dels
mercats financers. En concret, es fa una estimacié de perdua/guany diari del fons i
del seu index de referéncia. Es tracta d'una metodologia global i que permet el
mesurament conjunt del risc de borsa, tipus d'interés i tipus de canvi.

Per al control d’aquest risc, es realitzara una estimacio de pérdua / guany diari del
fons i del seu index de referencia, aixi com del tracking error ex-ante (desviacio
potencial de la rendibilitat del fons versus la de I'index de referéncia). Diariament es
comprovara que el risc potencial del fons i/o la seua desviacié potencial respecte a
I'index de referencia es troben dins dels limits establits.

. Risc de credit:

La inversio en actius de renda fixa comporta un risc de credit relatiu a I'emissor i/o
a I'emissid. El risc de credit és el risc que I'emissor no puga fer front al pagament
del principal i de l'interés quan resulten pagables. Les agencies de qualificacid
crediticia assignen qualificacions de solvéncia a uns certs emissors/emissions de
renda fixa per a indicar el seu risc creditici probable. Atés que la inversié en actius
de renda fixa esta en la seua major part invertida en bons publics i privats de l'area
euro, el risc de credit pot considerar-se com a reduit.

Amb un major nivell de detall:
1.- Es permetra, en termes generals, la inversié en actius de renda fixa,

deposits o altres instruments analegs el rating dels quals siga almenys de
grau d'inversio o el que a cada moment tinga assignat el Regne d’Espanya.
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2.- Amb independéncia d’aix0, si la qualificacid del Regne d’Espanya se
situara per davall de grau d'inversid, només es permetra la inversié en valors
emesos o avalats pel Regne d’Espanya, o en aquells emissors el rating dels
quals resulte afectat pel d’Espanya i no siga inferior a aquest.

3.- Davant baixades sobrevingudes de les qualificacions crediticies dels
actius en cartera, la societat gestora haura de valorar, en interés dels seus
particips i beneficiaris, la conveniencia del seu manteniment o reconduccio.
Aixi, entre altres causes, les posicions afectades podran mantindre’s en
cartera, sempre que les perdues causades per una venda immediata dels
actius siguen majors que les previsions de pérdues al venciment dels titols.

4.- Diversificacié d’emissors individuals:

a. No es limita la inversié en emissors governamentals de paisos de la
UE.

b. La diversificaci6 en emissors individuals en posicions de cash i
deposits es limita al 10 % del total d'inversions del fons.

c. Qualsevol altre emissor individual estara limitat a un maxim del 3 %
del total de les inversions.

d. La inversié en un fons d’inversié sera considerada com un emissor
individual, excepte per al cas dels fons immobiliaris i de capital de
risc, en que s'estableix que la inversid maxima es limite a I'l %.

5.- Diversificacio per sectors:
a. No es limita la inversio en deute public de paisos de la UE.
b. La inversid en emissors del sector financer es limita al 50 % del total
de les inversions del fons.
c. Per a la resta dels sectors (a excepcié de deute public UE i sector
financer), la inversié en emissors d’'un sector en particular es limita
al 25 % del total de les inversions.

El rating mitja de la cartera de renda fixa ajustat sera com a minim el que
tinga a cada moment el Regne d’Espanya menys dos escalons. (dos nivells
inferiors al rating del Regne d’Espanya).
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. Risc de contrapart:

En el cas en que la cartera incloga instruments financers derivats no cotitzats en
mercats organitzats de derivats, suposa el risc que la contrapart incomplisca a causa
de la inexistencia d'una cambra de compensacié que s'interpose entre les parts i
assegure el bon curs de les operacions. El control de riscos dissenyat preveu la
vigilancia del grau d‘inversié mitja, aixi com la formalitzacié de I'operativa en
contractes estandarditzats (ISDA, CMOF) i la inclusié de clausules de col*lateral.

o Risc divisa:

El fons podria invertir una xicoteta part del patrimoni en actius en els quals subjau
un risc de depreciacid de la divisa inherent en I'actiu davant de I'euro. No obstant
aix0, atesa la seua reduida participacio dins de la cartera, es pot considerar aquest
risc com a baix.

. Risc de liguiditat:

L'entitat gestora haura d’establir un coeficient de liquiditat segons les previsions i
els requeriments d‘actius liquids que, contrastats amb les prestacions, definiran
I'adequat nivell de cobertura per part del fons de pensions.

. Risc sobira:

El fons inverteix en actius denominats en euros, perdo amb emissors de diferents
nacionalitats, concentrant-se en emissors de la zona euro. El risc sobira podria
considerar-se, per tant, molt baix.

Tenint en compte tots els punts anteriors, podem considerar que, en el seu conjunt,
es tracta d'un fons de pensions amb risc moderat.

6. CRITERIS D'INVERSIO SOCIALMENT RESPONSABLE - ISR

La inclusié de criteris ASG (ambientals, socials i de governanga) i la seua integracié
en la gestié de les inversions poden tindre un efecte favorable en els resultats
financers a llarg termini de les empreses i contribuir a un major progrés economic i
social.
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El fons insta I'entitat gestora a prendre en consideracid els criteris d'inversid
socialment responsable en la gestid de les seues inversions basant-se en els principis
d'inversié sostenible i de transparencia en la gestid.

Amb aquesta finalitat, s'integren els factors ASG seguint com a referencia principal
els criteris de PRI (principis d'inversié responsable impulsats per Nacions Unides, als
quals I'entitat gestora esta adherida).

Aixi mateix, en la gestio de les inversions es pren en consideracio la politica de drets
humans de I'entitat gestora, que estableix el seu compromis per respectar les
declaracions internacionals:

« La Carta Internacional de Drets Humans de les Nacions Unides, que comprén
la Declaracié Universal de Drets Humans.

« La Declaracié de I'OIT (Organitzacidé Internacional del Treball) relativa als
principis i drets fonamentals en el treball.

» Els Principis rectors sobre les empreses i els drets humans de les Nacions
Unides.

 Les Linies directrius de 'OCDE per a empreses multinacionals.

» El Pacte Mundial de Nacions Unides.

» Els Objectius de Desenvolupament Sostenible de Nacions Unides.

La integracio dels criteris ASG en la gestio de les inversions com a principi d'actuacié
és compatible amb l'establiment, en cas de considerar-se oportl, de criteris
d’exclusid d'uns certs actius de la cartera d'inversid. Amb caracter general, el fons
manifesta la seua oposicid a la inversidé en empreses o estats que incdrreguen en
practiques reprovables que vulneren els tractats internacionals com el Pacte Mundial
de Nacions Unides, dels quals I'entitat gestora és signant. De la mateixa manera, el
fons insta I'entitat gestora a no fer inversions en armament controvertit sobre la
base de la politica en materia de defensa de I'entitat.

L'analisi ASG té vocacid d’aplicacié en la totalitat dels actius de la cartera i de millora
constant a mitja-llarg termini. Per a aconseguir-ho, I'entitat gestora compta amb el
suport de proveidors ASG per a establir la definicié dels criteris, la millor metodologia
i els procediments necessaris per a dur-la a terme. També participa en forums i
grups de treball ASG, en coordinacid amb la resta de les empreses del grup i
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col'laborant en els desplegaments normatius que s'estan plantejant a escala
internacional com el Pla d'accid de finances sostenibles de la Comissié Europea.

El fons és propietari actiu de les inversions, i sobre la base de la norma de vot i la
norma d‘activitat de dialeg de l'entitat gestora s’exerceixen els drets que se'n
deriven, especialment en els ambits marcats pels PRI:

« Participacié de manera directa o indirecta en forums i grups de treball que
busquen promoure el dialeg amb els gestors d'actius i empreses en les quals
s'inverteix, en que es podra arribar a desinvertir en cas d'incompatibilitat amb
els aspectes expressats abans.

« Exercici dels drets politics de les posicions en renda variable propies de
manera directa o delegada en I'entitat gestora i acudir a les juntes generals
d’accionistes votant amb un sentit de vot PRI.

7. SUPERVISIO I SEGUIMENT DEL COMPLIMENT D’AQUESTS
PRINCIPIS

De conformitat amb l'article 69.4, lletra ¢, del Reglament, |'entitat gestora del fons compta
amb sistemes de control i seguiment del compliment dels principis d’inversié establits en
aquesta politica d’inversio.

En particular, els processos de control incorporen el monitoratge dels limits legals
d'inversid i diversificacid, el seguiment de les inversions en relacié amb els criteris fixats
en aquesta politica d'inversi6 —incloent-hi la qualificacid de solvencia d’aquestes
inversions—, el comportament de les inversions realitzades respecte als indexs de
referencia fixats i I'adaptacié d'aquestes inversions als criteris establits en la normativa
en vigor.

Per tal que la Comissid de Control del Fons puga fer un seguiment ordenat de les
inversions i del compliment dels principis d'inversid esmentats, I'entitat gestora haura
d’emetre peridodicament informes de gestid del fons.
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L'entitat gestora fa un seguiment periodic de la cartera d‘actius amb I'objectiu
d’assegurar el correcte compliment dels principis establits en el mandat de gestid
inclos en aquesta declaracio de politica d'inversio:
a) Control del compliment dels percentatges d'inversid.
b) Control del compliment nivell de qualitat crediticia.
c) Control dels limits de duracio establits.
d) Control de I'exposici6 a divises.
e) Control de I'Us de derivats i dels nivells de cobertura i palanquejament.
f) Control de les diferents magnituds de risc definides.
g) Reporting periodic als diferents organs i nivells de supervisié de I'entitat
gestora i comunicacio a I'entitat depositaria de la situacié de cadascun dels
indicadors en la cartera del fons.

8. PERIODE DE VIGENCIA DE LA POLITICA D'INVERSIONS

De conformitat amb I'article 69.4, lletra 7, del Reglament, la Comissié de Control
del Fons ha aprovat aquesta politica d’inversions, a proposta de I’entitat gestora,
manifestant que es mantindra en vigor de manera indefinida, excepte decisid
expressa en contra de la Comissié de Control.

Aixi mateix, aquesta politica d’inversions haura de ser revisada peridodicament per
la Comissid de Control del Fons (tenint en compte, especialment, el que disposa el
punt 5 d’aquesta politica d'inversions sobre els riscos extra financers) i, en tot cas,
quan es produisquen canvis significatius en els mercats financers que aixi ho
aconsellen, per adaptacié als corresponents canvis normatius, aixi com per
qualsevol conclusié que poguera derivar de la revisid financera actuarial del pla o
els plans de pensions que s’integren o s’integraran en el fons.

m Politica d’inversions: ESTRATEGIA ANUAL
L'estrategia del fons i I'index de referéncia o benchmark que s’ha de seguir es comunicara,

de manera ordinaria, anualment i quan fora necessari si les circumstancies de mercat aixi
ho aconsellaren.
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POLITICA D’INVERSIO

A efectes operatius, els canvis d'estratégia o de benchmark anual comunicats per la
gestora al desembre, que s’han d‘aplicar en el seglient any, que no reben manifestacié
en contra de cap membre de la Comissid de Control en un termini de 10 dies, es
consideraran aplicables fins a ser ratificats degudament en acta en la segient reunié de
la Comissidé de Control.

Es fa constar que la data d’inici d’aplicaciéo d’aquesta politica d’inversions
sera el dia 1 d’abril de 2022. Qualsevol modificacié d'aquesta s’haura d'aprovar

a través d'acta de la Comissié de Control i modificacid d’aquest text.

Als efectes legals oportuns, en nom i representacié de la Comissid de Control del
Fons, signen a continuacio el president i el secretari de la Comissié de Control del
Fons, en Valéncia, en la data de la signatura.

Fi rmado por José Manuel Garcia Layunta el Firmat per David Al fonso Jarque el
29/ 03/ 2022 09: 34: 43 28/ 03/ 2022 15:33:56
Carrec: Director General de Funci¢ Pablica

Sr. José Manuel Garcia Layunta Sr. David Alfonso Jarque
Vicepresident de la Comissié de Control Secretari de la Comissié de Control
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